FONDS COMMUN DE PLACEMENT DANS L'INNOVATION
A Souscription Llimitée

18 % de réduction d'impdt sur le revenu en contrepartie d'un risque de perte en capital et d'une
durée de blocage de b ans maximum, soit au plus tard le 31 décembre 2029,




POURQUOI SOUSCRIRE AU FCPI DIVIDENDES PLUS ?

Pour diversifier mon patrimoine
en investissant dans des PME
versant des dividendes potentiels

Le Fonds a pour objectif d"étre investi a hauteur de 100 %
de son actif dans des petites et moyennes entreprises
innovantes ayant leur siege social en France ainsi que
dans le reste de l'espace economique européen.

Les entreprises seront notamment selectionnées sur des
criteres de maturite, de rentabilite, de potentiel de
developpement et sur leur capacite a distribuer des
dividendes, selon l'analyse de la societe de gestion.

Le FCPI Dividendes Plus n°11 selectionnera des sacietes
satisfaisant aux criteres d'eligibilite au FCPI et presentant
des perspectives de valorisation reelles et compatibles
avec l'horizon de liquidite du Fonds.

La décision de verser un dividende peut traduire la

confiance de la direction dans les perspectives de
croissance de la sociéeté.

NB : Le versement des dividendes n'est pas garanti et depend de la
sante financiere de l'entreprise et de la volonte de sa direction.
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| 18 % DE REDUCTION D'IMPOT N
SUR LE REVENU EN CONTREPARTIE
D'UN RISQUE DE PERTE EN CAPITAL

ET D'UNE DUREE DE BLOCAGE
DE 6 ANS MAXIMUM, SOIT AU
PLUS TARD LE 31 DECEMBRE 2029

L

Qu’est-ce qu’un dividende ?

IL s’agit d'un revenu versé par Uentreprise a ses
actionnaires une ou plusieurs fois par an (certaines
sociétés versent un acompte sur dividende).

Le montant du dividende est proposé en Assemblée
genérale Ordinaire et voté par les actionnaires.
Celui-ci peut étre payable en numeéraire ou en

actions. Dans Uhypothese ou il est payé en
numéraire, il peut étre versé par prélévement sur le
bénéfice ou sur les réserves s'il est insuffisant.

Le dividende percu par le FCPI est exonéré de tout
impot et est capitalisé dans le fonds.

Pour bénéficier d'une durée
d'investissement de 6 ans,
sans prorogation

La durée de vie du FCPI Dividendes Plus n°11 est de 6 ans
maximum a compter de sa constitution.

Aucune periode de prorogation nest prevue.
La mise en liquidation du fonds interviendra au plus tard

le 31 decembre 2029. Cette duree de blocage des fonds
se situe parmi les plus courtes du marche.



Pour réduire mes imp6ts

En souscrivant au FCPI Dividendes Plus n°11, je
beneficie de 18 % de réduction d'impdt sur le revenu
en contrepartie d'une duree de blocage de 6 ans
maximum, soit au plus tard le 31 décembre 2029. Les
avantages fiscaux auxquels votre investissernent ouvre
droit sont plafonnes dans les limites exposees ci-apres.
A la sortie, les plus-values eventuelles sont exonerees
d'imp6t (hors prelevements sociaux™).

Quel montant souscrire pour
reduire mon imp6t sur le
revenu ?

Les contribuables domicilies fiscalement en
France peuvent beneficier d'une reduction de leur
impot sur le revenu egale a 18 % des
versements, hors droits d'entrée, effectués au titre
de souscriptions de parts de FCPI (article 199
terdecies-0 A du Code General des Impots).

Quelle stratégie d'investissement ?

100 % de l'actif du Fonds investi
en entreprises innovantes versant
des dividendes potentiels

Les entreprises sont selectionnees pour leur maturite,
leur rentabilite, leur potentiel de developpement et Leur
capacite a verser des dividendes patentiels.

La partie du Fonds non investie en entreprises
innovantes est investie en produits de taux (obligations
d'entreprises, OPCVM ou FIA monetaires et
obligataires, certificats de depét, bons du Tresor,
obligations et titres analogues emis dans les pays de la
zane Euro) ainsi qu'en OPCVM ou FIA actions et ETF
dont Uexposition aux actions peut atteindre 100 %.
Ces supports pourront representer jusqu'a 100 % de
l'actif du Fonds, notamment pendant la periode
d'investissement et  pendant la periode de
pre-liquidation du Fonds.

Les dividendes pergus par le Fonds seront capitalises et
le Fonds ne pourra proceder a aucune distribution
pendant la periode d'indisponibilite fiscale, soit pendant
une periode de cing ans a compter de la cléture
definitive de la periode de souscription des parts A.

Quels sont les risques ?

Pour bénéficier de l'expertise de Vatel
Capital dans la gestion de FCPI

Lequipe de gérants de Vatel Capital travaille ensemble depuis
plus de dix ans. Le FCPI Dividendes Plus n°11 est le 16 FCPI
géerée par Vatel Capital. Vatel Capital a déja procédé au
remboursement de ses 11 premiers FCPI dont 10 en
performance positive, hors avantage fiscal. Les performances
passees ne prejugent pas des performances futures.

24000 €° 12000 €*

C'est le montant de souscription C’est le montant de souscription
permettant a un couple de permettant a un célibataire de
maximiser la réduction d'IRPP maximiser la réduction d’IRPP
en contrepartie d'une durée de en contrepartie d'une durée
blocage de 6 ans. de blocage de 6 ans

Une eéquipe spécialisée et reconnue
dans le capital investissement innovant

Sociéte de gestion indépendante et entrepreneuriale agréee par UAMF,
Vatel Capital est specialisée dans l'accompagnement des PME
francaises de croissance cotees et non cotees. Avec pres de 500 M€
d'actifs sous gestion, elle s'appuie sur une equipe de gerants travail-
lant ensemble depuis plus de dix ans. Nous investissons dans des
entreprises de nombreux secteurs, notamment ceux de la santé, des
energies renouvelables, des services aux entreprises et d'Internet et
propose egalement une offre financiere sur les actifs tangibles tels
que La forét, les terres agricoles et les energies renouvelables. Vatel
Capital a ete lauréat en 2011 des Tremplins Morningstar de La societe
de gestion de portefeuille la plus dynamique, dans lacategorie "non
cote”. En 2015, 2018, 2021, 2022 et 2023, le FCP Vatel Flexible
a obtenu le Lipper Fund Award. En 2020, Vatel Capital est elue
2eme societe preferee des CGPI dans La categorie "Capital Investisse-
ment" du journal Investissements Conseils. En 2022, Vatel Capital
recoit "le premier prix de la redaction” du journal Investissements
Conseils dans la catégorie "Autres diversifications”. En 2020 et
2022, Vatel Capital occupe la 2eme place du palmares de Gestion
de Fortune dans la categorie Capital Investissement. En 2020, 2022
et 2023 Vatel Capital s'est vue recompensee au palmares de Gestion
de Fortune dans la categorie Capital Investissement.

Votre argent est bloqué pendant une duree maximale de six annees, soit jusqu'au 31 decembre 2029 au plus tard. Le fonds
commun de placement dans L'innovation, catégorie de fonds commun de placement a risques, est principalement investi dans
des entreprises innovantes qui présentent des risques particuliers ; c'est pourquoi votre investissement n'est pas garanti et

presente un risque de perte en capital.

* hors droits d'entree.
**17,2% en 2023
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EXEMPLES D'INVESTISSEMENTS
DANS DES

Aucun secteur economique ne sera privilegie, pourvu que les societes satisfassent aux criteres d'eligibilite au FCPI et presentent des
perspectives de valorisation reelles et compatibles avec U'horizon de liquidite du Fonds. Le Fonds pourra notamment investir dans des
secteurs tels que l'industrie innovante, les technologies medicales, les logiciels et Internet ».

Industrie innovante

Parmi les douze filieres industrielles retenues par BPI
France et le Ministere de llIndustrie, comme etant
strategiques au niveau national, on peut citer les
industries de Llenergie, le secteur naval et les
materiaux.

Comme tous les secteurs d'activites, le secteur de
l'industrie innovante presente des aleas.

Le taux de croissance du secteur d'activite presente ne
prejuge en rien de la performance du Fonds.

Le secteur de la sante presente une large variete de domaines d'investissements que
ce soit dans Llindustrie pharmaceutique, la biotechnologie, les equipements et
technologies médicales et les services. C'est un secteur dynamique qui bénéficie de
moteurs de croissance structurels stables, lies au vieillissement de la population, a
'augmentation des maladies chroniques dans les pays developpes, mais aussi au
développement de l'accés aux soins dans les pays émergents. Ces facteurs dopent la
croissance de la demande en soins. Autre levier de performance : linnovation. La
sante constitue un secteur en pleine mutation technologique avec le developpement
du numerique, des outils intelligents connectes, de la telemedecine.

Comme tous les secteurs d’activités, le secteur de la santé présente des aléas.
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Numeérique

Le numerique inclut les technologies fondees sur le protocole IP qui facilitent

les echanges d'informations entre particuliers, entreprises et machines (par

' exemple, U'Internet mabile, U'Internet des objets ou le "cloud computing”). Mais

il integre aussi la production et Uexploitation d’un volume exponentiel de

’ : donneées - le Big Data - et des progres tres rapides en matiere de robotisation.

Dans cette acception large, les changements induits par le numerique sur naos

modes de vie, de consommation, de production ou de prise de deécision,
apparaissent d’autant plus radicaux.

DANS CE DOMAINE, LES FCPI DE
VATEL CAPITAL ONT DEJA PARTICIPE
AU DEVELOPPEMENT DE PME DANS
LES SECTEURS SUIVANTS : GESTION
AUTOMATIQUE DE GRANDES BASES
DE DONNEES, LOGICIELS « METIERS »
POUR LES PME, LOGICIELS POUR LES
OPERATEURS DE TELEPHONIE
MOBILE, LOGICIELS DE GESTION ET
LOGICIELS DEDIES A LA GESTION
D'ACTIF, LASSURANCE ET LE CREDIT,
LA COMPARAISON DE PRIX SUR
INTERNET, LE CLOUD COMPUTING ET
LE MARKETING A LA PERFORMANCE
SUR INTERNET ET MOBILES.

Comme tous les secteurs d'activités, le
secteur du numerique presente des aleas.
Le taux de croissance du secteur d'activite
presenté ne prejuge en rien de la
performance du Fonds.

Les secteurs d'investissement presentes ci-dessus le sont a titre illustratif,
sans engagement pour le fonds d'investir dans ces secteurs.
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QUESTIONS / REPONSES FREQUENTES SUR NOS FCPI

Le FCPI Dividendes Plus n°11 verse-t-il un dividende ?

Non, U'ensemble des revenus du fonds sont capitalises. Le Fonds ne procedera a aucune distribution pendant sa periode
d'indisponibilite fiscale, soit pendant un delai de cing ans a compter de la fin de la periode de souscription des parts A du fonds.

A combien s’éleve ma réduction d'impdt ?
A compter du Ter janvier 2024, la souscription a un FCPI ouvre droit a 18% de reduction d'imp6t. Les versements ouvrant
droit a la reduction d'impét sont retenus, a proportion du quota d'investissement en PME eligibles que le fonds s'engage a
atteindre. Pour cette raison et afin de maximiser votre reduction d'imp6t, le FCPI Dividendes Plus n°11 a pour objectif d'étre
investi a hauteur de 100 % de son actif en PME eligibles.

La réduction d'impdt s'applique-t-elle a l'assiette imposable ou a l'imp6t da ?
La reduction d'impot s'applique sur U'impat da.

La réduction d'impdt peut-elle étre reportée ?
Non. Si votre investissement ouvre droit a une reduction d'impot supérieure a votre impot, le surplus ne pourra pas étre reporte
'année suivante.
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CARACTERISTIQUES DU FONDS

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

Le taux de frais annuel mayen (TFAM) gestionnaire et distributeur supporté par le souscripteur est égal au ratio, calculé en

moyenne annuelle, entre :

- le total des frais et commissions preleves tout au long de La vie du fonds, y compris prorogations, telle qu'elle est prevue
dans son reglement ;

- et le montant des souscriptions initiales totales.

Ce tableau présente les valeurs maximales que peuvent atteindre les décompositions, entre gestionnaire et distributeur, de ce TFAM.

CATEGORIE AGREGEE DE FRAIS TAUX DE FRAIS ANNUELS MOYENS (TFAM) MAXIMUM

En tout etat de cause, le montant des frais et commissions directs et indirects imputes au titre d'un méme versement mentionne au 1 du Il de
L'article 885-0 V bis du CGI respectera les plafonds reglementaires.

AVERTISSEMENT

L'AMF attire votre attention sur Le fait que votre argent est bloque pendant une durée maximale de six années, soit jusqu'au 31
decembre 2029 au plus tard. Le fonds commun de placement dans linnovation, catégorie de fonds commun de placement
a risques, est principalement investi dans des entreprises non cotees en bourse qui presentent des risques particuliers.

Vous devez prendre connaissance des facteurs de risques de ce fonds d'investissement de proximite decrits a la rubrique « profil
de risque » du document « Informations cles pour linvestisseur ».

Enfin, U'agrement de U'AMF ne signifie pas que vous beneficierez automatiquement des differents dispositifs fiscaux presentes
par la sociéte de gestion. Cela déependra notamsment du respect par ce produit de certaines regles d'investissement, de la duree
pendant laquelle vous le détiendrez et de votre situation individuelle.

Au 30 juin 2023, la part de Uactif investie dans des entreprises éligibles aux FIP et FCPI géres par Vatel Capital est La suivante :

POURCENTAGE DATE LIMITE D’ATTEINTE
, ) DES INVESTISSEMENTS DE L'ACTIF DU QUOTA
DENOMINATION CREATION EN TITRES ELIGIBLES DE TITRES ELIGIBLES
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A PROPOS DE

Societe de gestion independante et entrepreneuriale agreee par UAMF,
Vatel Capital est specialisee dans 'accompagnement des PME francaises
de croissance cotees et non cotees.

Avec pres de 500 M€ d’actifs sous gestion, elle s’appuie sur une equipe
de gerants travaillant ensemble depuis plus de dix ans. Nous investissons
dans des entreprises de nombreux secteurs, notamment ceux de la sante,
des energies renouvelables, des services aux entreprises et d'Internet et
propose egalement une offre financiere sur les actifs tangibles tels que la
forét, les terres agricoles et les energies renouvelables.

Vatel Capital a ete lauréat en 2011 des Tremplins Morningstar de la
societe de gestion de portefeuille la plus dynamique, dans la categorie
«non cote ».

En 2015, 2018, 2021, 2022 et 2023 le FCP Vatel Flexible a obtenu Le
Lipper Fund Award.

En 2020, Vatel Capital est elue 2¢™ saciete preferee des CGPI dans la
categorie "Capital Investissement" du journal Investissements Conseils.

En 2022, Vatel Capital recoit « le premier prix de la redaction » du journal
Investissements Conseils dans la catégorie « Autres diversifications ».

En 2020, 2022 et 2023, Vatel Capital s'est vue recompensee au

palmares de Gestion de Fortune dans la categorie Capital Investissement.
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